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 سرمايهگذاري   مديران   گروه   توسط (  طلا  سكه  سپرده  گواهي   بر   مبتني  بهادار  اوراق  در)  روزهيآتش ف  سرمايهگذاري  صندوق  سرمايهگذاري  سياستهاي  بيانيه

 اين   در   كه  صندوق  اهداف   به   رسيدن   منظور   به  صندوق اين  سرمايهگذاري  مديران   براي  است  چارچوبي  ارائه  بيانيه  اين  هدف .  است   شده تهيه  صندوق

 است.  شده تبيين صندوق تيم سرمايهگذاري محدوديتهاي و اهداف  كردن مشخص  منظور به  حقيقت در بيانيه شد. اين خواهد  اشاره آنها به  بيانيه
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  سرمايهگذاري سياست بيانيه هدف  .1

  اوراق   در) آتش فيروزه   سرمايهگذاري   صندوق  سرمايهگذاري  مديران  عملكرد  ارزيابي در  سرمايهگذاران  به  كمك  ، حاضر  سرمايهگذاري  سياست  بيانيه  هدف

  اهداف   به  رسيدن  منظور  به  صندوق  اين  مديران  براي   است   چارچوبي   ارائه  بيانيه   اين   هدف   ديگر  سوي   از .  است(  طلا  سكه   سپرده  گواهي  بر  مبتني  بهادار 

  تيم  محدوديتهاي   و   استراتژيها  ،سياستها  اهداف   مشخص كردن  منظور  به   حقيقت  در   بيانيه   اين .  شد  خواهد  اشاره   آنها   به   بيانيه   اين  در  كه   صندوق

  .است  شده  تبيين صندوق سرمايهگذاري

  مسئوليتها  و نقشها .2

 ميباشند:  زير شرح  به صندوق سرمايهگذاري  مديريت در  درگير اشخاص

  سرمايهگذاري  مديران  گروه          2-1 

  سياستگذاري   وظيفه  سرمايهگذاري مديران   گروه.  ميگردد  انتخاب   بهادار  اوراق  و   بورس  سازمان  تأييد  با  و   صندوق  مدير  توسط  سرمايهگذاري   مديران  گروه

  سرمايه مديران گروه. دارد عهده بر را صندوق داراييهاي مالكيت حفظ يا  فروش ،خريد مورد در تصميمگيري و  صندوق  سرمايهگذاري مشي خط تعيين و 

  .مينمايند اتخاذ  سرمايهگذاري  مشاوران و  تحليلگران گروه كمك  با  را  خود  سرمايهگذاري تصميمات گذاري

 

  تحليلگران   گروه          2-2 

  ،سرمايهگذاري مديران  گروه و  صندوق مدير تاييد با كه هستند حسابداري  و  اقتصاد ،مالي رشتههاي التحصيلان  فارغ شامل اغلب تحليلگران گروه

  :دارند   عهده بر را زير  وظايف گروه اين. ميگردند استخدام 

  ؛خارجي و  داخلي گذشته  و  جاري دادههاي ارزيابي •

  ؛صندوق سرمايهگذاري  مديران گروه به دقيقتر و  بهتر هاي تحليل ارائه منظور به  طلا سكه  بازار  شاخصهاي  بر موثر  اصلي عوامل  مطالعه •

 .مذكور  كالاهاي قيمت كاهش يا  و  افزايش پتانسيل بررسي نهايت در و  طلا سكه قيمت بر موثر فاكتورهاي بررسي •

  ريسك مديريت گروه 2-3 

 منظر  از  را  سرمايهگذاري صندوق  وضعيت  مستمر  پايش   وظيفه  و   است  سرمايهگذاري  ريسكهاي  حوزه  در   متخصص  افراد   شامل   ريسك  مديريت  گروه

  مشتقه   ابزار   معاملات  به  مربوط ريسك  ،صندوق داراييهاي  قيمتي  نوسان  ريسك   قبيل   از هايي  ريسك  مسير  اين  در .  دارند  عهده   بر  رو   پيش   هاي   ريسك

  تحمل   از  جلوگيري  منظور  به  آن  گزارشهاي  و   گرفته  قرار  بررسي  مورد منظم  صورت  به  علمي  نوين  شاخصهاي  از  استفاده  با  خطر  معرض  در  ارزش  و 

 .ميگيرد انجام  كنترلي  اقدامات صلاحديد صورت در و  ميگردد ارائه مديريت به ،صندوق اهداف  از  خارج و  ضروري غير  ريسكهاي

 

  صندوق  اهداف .3

  پذيرش  ميزان   مقابل   در  را  مناسبي  بازدهي  بتواند   كه  باشد   مي   داراييها   از  سبدي  تشكيل   و   سرمايهگذاران   از  سرمايه  جمعآوري  صندوق  اين  تشكيل  از  هدف 

  بازدهي   حداكثر  كسب  طريق  از  سرمايهگذاران ثروت  رسانيدن  حداكثر  به  صندوق  بلندمدت  هدف  رو   اين   از.  بياورد  ارمغان  به  سرمايهگذاران  براي  ريسك

  گام   و   ميباشد  تحليلگران  گروه  توسط  طلا  سكه  قيمت  بر  موثر  عوامل مستمر  تحليل  ،هدف  اين  به  رسيدن  براي  اول  گام  كه  ميباشد  اي  سرمايه  و   نقدي

  سرمايهگذاران براي را بازدهي  بيشترين كسب  ريسك كمترين با كه گذاري سرمايه مديران توسط بهينه گذاري سرمايه  سبد تشكيل از است عبارت بعدي

  اين  مزيتهاي  از. ميپذيرد  صورت حداكثري  بازدهي كسب  جهت  در صندوق  خروجي و  ورودي  نقدي جريانات  مديريت نيز كوتاهمدت   در. سازد  امكانپذير
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  ،حرفهاي  مديريت  از  بهرهگيري  به   ميتوان   ،طلا  سكه  سپرده   گواهي  مبتني  بهادار   اوراق در  انفرادي  سرمايهگذاري به   نسبت سرمايهگذاران   براي   صندوقها

 .اشاره نمود اندك سرمايههاي كارگيري  به امكان و  نقدشوندگي افزايش ،معاملاتي هزينههاي  توجه قابل كاهش  ،زمان  در صرفهجويي و  سهولت

  سرمايهگذاري سياستهاي .4

 دارايي   تخصيص سياست           4-1 

  ، است  بورس در معامله قابل  و  طلا سكه سپرده گواهي بر مبتني  بهادار اوراق در سرمايهگذاري  صندوقهاي نوع از صندوق اين  كه واقعيت اين  به توجه با 

  اوراق   بخش  و   طلا  سكه   سپرده  گواهي  بر  مبتني  بهادار اوراق  بخش:  ميشود  مديريت  اصلي  جز  دو   شامل  تركيبي  پرتفويي  صورت  به  صندوق  داراييهاي 

  نقش   حاليكه  در.  است  بلندمدت  در  صندوق  داراييهاي  واقعي  رشد  طلا حداكثرسازي  سكه  سپرده  گواهي  در  سرمايهگذاري  نقش.  ثابت  درآمد  با  بهادار

  سرمايهگذاري   بازار  ارزش   در  كاهش  مقابل   در  پرتفوي  حفظ   و   پايدارتر  دورهاي  بازدههاي  سازي   فراهم  ،جاري  سود  ايجاد  ثابت  درآمد   با   اوراق  در  سرمايهگذاري

 .ميباشد طلا سكه  سپرده گواهي بخش در

هر نوع و شكل غيرمجاز ميباشد. صندوق در    گذاري خارجي )ارزي( به  گذاري كند و سرمايه  هاي ريالي داخل كشور سرمايه  صندوق فقط ميتواند در دارايي

 گذاري ميكند: شرح زير سرمايه هايي به ي داراي

ادهاي اختيار  صندوق عمده دارايي خود را در اوراق بهادار مبتني بر طلا، سكه طلا و شمش طلا شامل گواهي سپرده كالايي، قراردادهاي آتي كالا و قرارد 

گذاري در گواهي سپرده كالايي كه صرفاً به قصد فروش   گذاري ميكند. سرمايه  ها پذيرفته شده باشد،سرمايه  معامله مبتني بر كالا كه در يكي از بور س

 . قبل از زمان تحويل فيزيكي خواهد بود  قبل از سررسيد اوراق و يا

 گذاري كند به شرح زير ميباشد:  هاي كه صندوق ميتواند در آنها سرمايه ساير دارايي

 :بهاداري كه تمامي شرايط زير را داشته باشد اوراق مشاركت، اوراق صكوك و اوراق بهادار رهني و ساير اوراق  •

 صادر شده باشد؛   مجوز انتشار آنها از سوي دولت، بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران يا سازمان بورس و اوراق بهادار •

 .ها قابل معامله باشد در يكي از بورس سود حداقلي براي آنها تضمين و مشخص شده باشد؛ •

 اسلامي ايران    هاي سپرده منتشره توسط بانكها يا مؤسسات مالي اعتباري داراي مجوز از بانك مركزي جمهوري گواهي •

 هر نوع سپرد هگذاري نزد بانكها و مؤسسات مالي اعتباري داراي مجوز از بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران  •

  همچنين  و   دارايي  طبقات  از  كدام  هر  براي   هدف  تخصيص  شامل كه   است  شده   داده  نشان  بلندمدت  در  صندوق  استراتژيك  دارايي  تخصيص   ذيل  جدول  در

 :  باشد مي طبقه آن  براي مجاز  دامنه

 سرمايهگذاري  صندوقهاي داراييهاي  تركيب حدنصاب

 صندوق داراييهاي كل  ارزش  از درصد ۷۰ حداقل طلا   سكه كالايي سپرده گواهي

 صندوق داراييهاي كل ارزش از درصد 2۰ حداكثر طلا  سكه بر مبتني مشتقه اوراق

 زمان در صندوق داراييهاي كل ارزش از درصد 5۰ حداكثر طلا  سكه  بر مبتني مشتقه در قراردادهاي پوشش بدون موقعيتهاي خالص  تعهد

 موقعيت  اتخاذ

 صندوق داراييهاي كل ارزش  از درصد 5 حداكثر طلا  سكه معامله اختيار قرارداد در  خريد موقعيت اخذ
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  مجدد متوازنسازي          4-2 

  دارايي  مختلف  طبقات  در آن  سرمايهگذاريهاي  روي  بر  آمده   بدست  دورهاي  بازدههاي  تغيير  دليل  به  پرتفوي  واقعي   دارايي  تخصيص  كه   ميرود  انتظار

  انحراف  صورت در و   ميدهند  قرار  بازبيني  مورد  را صندوق پرتفوي دورهاي بصورت  سرمايهگذاري  مديران  بنابراين.  باشد  هدف  دارايي  تخصيص   از  متفاوت

 . ميكنند اصلاح  را پرتفوي ،هدف  داراييهاي تخصيص با معنادار

 

  بازدهي مقايسه  جهت مبنا شاخص .5

  نقد   بازار  قيمت  بازدهي از  بيشتر  بازدهي  به  دستيابي  براي  صندوق  اين.  ميباشد  طلا   سكه  نقد  بازار  ،آن  با  صندوق  بازدهي  مقايسه  براي  مبنا  شاخص 

  دست   فوق  هدف  به  ،مناسب  بهادار  اوراق  در  سرمايهگذاري با   بتوانند  كه  هستند  تلاش  در  صندوق  سرمايهگذاري  تيم.  است  شده  طراحي  مذكور  كالاهاي

 . يابند

 

  ريسك انواع .6

  .كرد خواهد پاداش طلب ،ريسك تحمل  دليل به  سرمايهگذار و  است همراه ريسك با همواره  بهادار اوراق در  سرمايهگذاري

  صندوقها  اين  در سرمايهگذاري  نتيجه در  ،ميكنند  مصرف بهادار  اوراق در  سرمايهگذاري  در  را  خود  منابع  بيشتر  سرمايهگذاري   صندوقهاي اينكه  دليل  به

  احتمال وقوع زيان درسرمايه گذاري در صندوق سودآور باشد، ولي    هر چند تمهيدات لازم به عمل آمده است تا سرمايه.  ميباشد  ريسك   داراي  همواره

هاي يادشده در اين بخش   از جمله ريسك گذاري در صندوق هاي سرمايه گذاران بايد به ريسك هاي صندوق همواره وجود دارد؛ بنابراين سرمايهي گذار

هاي فراروي صندوق را    گذاري در صندوق، تمام ريسك  ممتاز و عادي با سرمايه   گذاري  از اميدنامه، توجه ويژه داشته باشند. دارندگان واحدهاي سرمايه 

 ميپذيرند. 

 صندوق   سرمايهگذاري  تيم .آورد  بدست   را  است  كرده  سرمايهگذاري   ابتدا  در   كه   مبلغي  از  كمتري  مبلغ  است  ممكن  سرمايهگذار  كه  است  معني  بدين  اين

  ريسك   چشمگيري  طور  به  بتواند  تا  كند  متنوع  حتيالامكان را  صندوق  سرمايهگذاري  سبد  ،صندوق  دارائيهاي  تركيب  در  تنوعبخشي  طريق  از  ميكند  تلاش

  :كرد  خواهيم   اشاره  سرمايهگذاري صندوقهاي  در  سرمايهگذاري ريسكهاي از  برخي  به ادامه در. دهد كاهش  را صندوق  اين در  سرمايهگذاري

 

  صندوق داراييهاي ارزش كاهش  ريسك           6-1 

  جمله   از  متعددي  عوامل تابع  بازار   در  بهادار  اوراق  اين  ارزش.  ميكند  گذاري   سرمايه  طلا  سكه  سپرده  گواهي  بر  مبتني  بهادار  اوراق  در  عمدتاً  صندوق 

  فوق   عوامل  از  تأثيرپذيري  با  ميتواند بازار   در  اوراق  اين  قيمت .  است...    و   ،عرضه ، تقاضا  اجتماعي  ،سياسي  وضعيت  ،داخلي  و   المللي  بين  اقتصاد  وضعيت

  .شوند  متضرر سرمايهگذاران و  صندوق آن  اثر در  و  يابد كاهش

   مشتقه  ابزار معاملات  به  مربوط هاي ريسك          6-2 

  انجام   در  اهرم  وجود  مشتقه معاملات  بالاي  ريسك  علت.  ميآيند  حساب  به  مالي  ابزارهاي  ترين  پرريسك  بعنوان  دنيا  بورسهاي  تمامي  در  مشتقه  ابزار

  ريسك   است  ممكن   ،شود  سرمايهگذاري  مشتقه  ابزار  در صندوق  داراييهاي  از  بخشي  است   ممكن   كه  نكته   اين  به  توجه   با.  است  آن  زياد  نوسانات  و   معاملات 

 .شود تحميل سرمايهگذاران به بالايي

 



گذاری بخشی گستره فیروزه )رسانا( گذاری صندوق سرمایهبیانیه سیاست سرمایه  

 
 
 
 
 
 

 

  مشاركت  اوراق نكول ريسك          6-3 

  از  آنها  انتشار  مجوز  كه  ميكند سرمايهگذاري  مشاركتي  اوراق  در  صندوق  گرچه.  ميدهد  تشكيل  را  صندوق  داراييهاي  از  بخشي  شركتها  مشاركت  اوراق

  باشد  شده  مشخص  و  تضمين آنها  براي  حداقلي سود ،باشد شده  صادر  بهادار  اوراق و  بورس سازمان  يا  ايران اسلامي جمهوري  مركزي بانك ،دولت سوي

 و   سود   موقع   به   پرداخت  در   خود  تعهدات   به   نقدشوندگي  ضامن  و   ناشر  كه   دارد   وجود احتمال  اين   ولي  ،باشد  معامله  قابل  ها  بورس  از  يكي  در  همچنين  و 

  .شد  خواهد  سرمايهگذار دارايي  آن با متناسب و  صندوق دارايي  از قسمتي رفتن  دست از باعث كه ننمايند  عمل ،مذكور مشاركت  اوراق اصل 

  ريسك بدون بازده نرخ نوسان ريسك          6-4 

  مشاركتي  اوراق   قيمت  ،يابد افزايش  ناشر  توسط  بعدي  انتشارهاي   در(  دولتي  مشاركت  اوراق  الحساب   علي  سود  نظير)  ريسك   بدون  سود  نرخ  كه  صورتي  در 

  به   آن   بازخريد  و   باشد   كرده  سرمايهگذاري  مشاركت  اوراق نوع  اين   در   صندوق  اگر.  مييابد  كاهش  بازار   در   است  شده   تضمين   آنها   براي   حداقلي  سود   كه 

 .  شود متضرر است  ممكن صندوق  ،ريسك بدون اوراق نرخ افزايش  با ،باشد نشده تضمين( بانك نظير) معتبر مؤسسة يك توسط معين قيمت

  نقدشوندگي  ريسك          6-5 

فروش   و   است، خريدصندوق پذيرفته    ها و وظايفي كه بازارگردان  گذاري صندوق در بورس مربوطه از بورس مربوطه و مسئوليت  پذيرش واحدهاي سرمايه

  گذاران فراهم ميكند تا در هر موقع كه تمايل داشته باشند واحدهاي سرمايه سرمايه  گذاري صندوق را تسهيل كرده و اين امكان را براي  واحدهاي سرمايه

كردن واحدهاي    منصفانه، فروخته و تبديل به نقد نمايند. با اين حال، مسئوليتهاي بازارگردان محدود است و امكان تبديل به نقد  گذاري خود را به قيمت

گذاري صندوق، تابع مقررات بورس مربوطه است و   سرمايه  فروش واحدهاي  و   گذاري نيز همواره تابع شرايط بازار خواهد بود. از طرف ديگر خريد  سرمايه

گذاران نميتوانند واحدهاي سرماي هگذاري خود را    تعليق يا متوقف گردد كه در اين شرايط، سرمايه  ممكن است بر اساس اين مقررات، معاملات صندوق

 كنند. به نقد تبديل

  صندوق عملكرد بازبيني و پايش .7

  كه  چرا ميباشد  سرمايهگذاري  مراحل   مهمترين از  يكي  مرحله  اين.  است  سرمايهگذاري   سبد   عملكرد  بر  نظارت   و  بازبيني  سرمايهگذاري  فرآيند  در   آخر   قدم

  تغييرات  لزوم  صورت   در  آمده  بدست  ارزيابي  نتيجه  به  توجه  با سپس  و   ميسنجند  نظر  مورد  شاخص   با  را   صندوق  عملكرد  ،صندوق  سرمايهگذاري   تيم   آن  در

 هدف   تركيب  با  نيز  صندوق  دارائيهاي  تركيب  ،مبنا  شاخص  به  توجه  با  سرمايهگذاري  سبد عملكرد  ارزيابي  بر  علاوه  مرحله  اين  در.  داد  خواهند  انجام  را  لازم

 .گيرد صورت صندوق پرتفوي مورد در  لازم اصلاحات  هدف داراييهاي تركيب از  معنادار انحراف  صورت  در تا ميشود  مقايسه

 معيار شارپ           7-1  

  نيز  عملكرد   ارزيابي  معيارهاي  از  ،نظر  مورد شاخص  به  توجه  با  پرتفوي  عملكرد  ارزيابي  بر  علاوه سرمايهگذاري  صندوق  پرتفوي عملكرد   ارزيابي  منظور  به

  صندوقهاي   و   شاخص  با  و   آمده  بدست صندوق  ريسك  مبناي  بر  شده  تعديل  بازدهي  طريق  اين   از.  ميباشد  شارپ  معيار  آنها  پركاربردترين  كه   ميشود   استفاده

  . ميگردد  مقايسه مشابه

𝑅𝑉𝐴𝑅 =
𝑇𝑅𝑝 − 𝑅𝑓

𝑆𝐷𝑝
=

Excess Return

Risk
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 مقايسه بتا صندوق در مقايسه با بتاي بازار نقد           7-2 

دارايي برابر با يك باشد، افزايش و كاهش    براي ارزيابي عملكرد سبد يا صندوق در جريان حركت كلي بازار نقد است. اگر بتاي  اي  ضريب يا عامل بتا وسيله

بندي    براي محاسبه ريسك سيستماتيك است و ميتواند به عنوان شاخصي براي رتبه  قيمت آن درست مطابق حركت بازار نقد خواهد بود. ضريب بتا معياري

 عكس دارايي   قرار گيرد. در صورتي كه ضريب بتا براي يك دارايي بيشتر از يك باشد به آن داراي پر ريسك گفته ميشود. به   هاي مختلف  ريسك دارايي

 د.كم ريسك گفته ميشو هاي با ضريب بتاي كمتر از يك، به مفهوم نوسانات كمتر از نوسانات بازار نقد است و به آن دارايي
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دهند. قرار  اصلاح  و  بازبيني  مورد  را  حاضر  سرمايهگذاري  سياست  بيانيه  ميتوانند  برسد  نظر  به  ضروري  كه  زمان  هر  در  سرمايهگذاري  مديران 

صندوق رسيده ريسك  و مديريت  ذاري  گه  سرماي  سياست  كميته  اعضاي  به تصويب   14۰3/۰8/30 در تاريخ  ذاري  گه  سرماي  سياسيت  بيانيه  رايش  يو  آخرين 

است.


